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Considerations used by Reserve Managers in 
determining currency composition

Source: IMF WP 13/99 – Survey of Reserve Managers: Lessons from the Crisis

AC:    Advanced Country
MIC: Middle and other (i.e. not advanced) high income countries (those with a per capita income of over $3,975)
LIC:   Low Income Country (World Bank classification of countries with a per capita income of less than $3,975)
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Sovereign bond market liquidity
Nominal bonds issued in domestic currency

Source: Australian Office of Financial Management, Bloomberg
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Country
Outstanding 
(USD bil)

No of lines Average line size as 
a % of outstanding

Length of curve 
(yrs)

Proportion 10yrs+

Luxembourg 6.9 5 20.0% 28 17%

Norway 43.1 6 16.7% 10 0%

Singapore 71.5 18 5.6% 27 21%

Sweden 76.6 11 9.1% 24 9%

Switzerland 92.5 23 4.3% 49 37%

Denmark 98.1 9 11.1% 24 26%

Australia 267.0 21 4.8% 22 19%

Canada 369.5 47 2.1% 50 19%

Germany 1,205.8 64 1.6% 31 17%

France 1,382.4 48 2.1% 45 23%

Italy 1,417.9 66 1.5% 31 23%

UK 1,701.2 41 2.4% 53 41%

Japan* 6,915.7 348 0.3% 40 26%

US 10,119.8 307 0.3% 30 13%

*JGBs exclude those lines issued to retail investors
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Treasury Bonds on Issue
21 lines on issue, 12 of which have more than AUD 15 billion outstanding

Source: Australian Office of Financial Management
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Size of the TIBs market 

Source: Australian Office of Financial Management
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Treasury Indexed Bonds on Issue
Amount shown is the face value unadjusted for changes in the CPI adjusted capital value of the bond

Source: Australian Office of Financial Management

* On 2 May 2014, the AOFM conducted a conversion tender that offered an opportunity to holders of the August 2015 TIB to convert their holdings into the 
November 2018 TIB line. The outcome of which saw AUD 2.03893 billion face value converted from the August 2015 line into the November 2018 line and thereby 
reducing the volume on issue of the August 2015 to AUD 1.156839 billion.
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